
RELATÓRIO DA CARTEIRA PASSIRAPREV 03/2025

1º TRIMESTRE/2025

INVESTIMENTOS

FUNDO CNPJ Administrador Saldo 31/03/2025 % Carteira Resolução CMN 4963/2021

COMPARATIVO LIMITES CARTEIRA X PAI X RESOLUÇÃO BC CMN Nº 4.963/2021

FUNDO CNPJ Resolução CMN 4963/2021 PAI % ALVO PAI % SUPERIOR % Carteira

INVESTIMENTOS X INSTITUIÇÕES BANCÁRIAS

INSTUIÇÃO Saldo 31/03/2025 % APLICADO

RENTABILIDADE INVESTIMENTOS X BENCHMARK X PAI

ACUMULADO
META PAI 2025

Mês Ano 12 meses

MOVIMENTAÇÃO DOS INVESTIMENTOS (APLICAÇÕES E/OU RESGATES)

FUNDO
SALDO ANTERIOR APLICAÇÕES (+) RESGATES (-) RENTABILIDADE (+) SALDO ATUAL

DISPONIBILIDADES FINANCEIRAS (SALDOS CONTAS CORRENTES)

INSTITUIÇAO AGENCIA CONTA CORRENTE Saldo 31/03/2025

BB PREVIDENCIÁRIO RENDA FIXA IRF-M1
TÍTULOS PÚBLICOS FIC FI

11.328.882/0001-35
BB GESTÃO DE

RECURSOS DTVM
4.084.993,83 100% Art. 7, I, b

BB PREVIDENCIÁRIO RENDA FIXA IRF-M1
TÍTULOS PÚBLICOS FIC FI

11.328.882/0001-35 100% 50% 100% 100%

BANCO DO BRASIL 4.084.993,83 100%

SANTANDER 0,00 0%

IRF-M1 (benchmark) 1,01% 3,25% 10,05%

8,87%
BB PREVIDENCIÁRIO RENDA FIXA IRF-M1

TÍTULOS PÚBLICOS FIC FI
0,97% 3,33% 10,39%

BB PREVIDENCIÁRIO RENDA FIXA IRF-M1
TÍTULOS PÚBLICOS FIC FI

4.015.966,27 29.829,47 0,00 39.198,09 4.084.993,83

BANCO DO BRASIL 2413-9 20158-8 41.425,48

BANCO DO BRASIL 2413-9 20266-5 0,00

SANTANDER 4010 450000024 24.347,96

TOTAL 65.773,44

4.084.993,834.084.993,83
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0
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POSIÇÃO CARTEIRA AO FINAL DE CADA MÊS DO TRIMESTRE

Saldo 31/01/2025 Saldo 28/02/2025 Saldo 31/03/2025

APLICAÇÕES, RESGATES E RENTABILIDADE NO TRIMESTRE

APLICAÇÕES (+) RESGATES (-) RENTABILIDADE (+)

Daniela Cristina da Silva 

GESTORA DE INVESTIMENTOS - Portaria 03/2025

Certificação APIMEC/CGRPPS Nº 1909

BB PREVIDENCIÁRIO RENDA FIXA IRF-M1 TÍTULOS PÚBLICOS FIC FI 3.570.471,30 4.015.966,27 4.084.993,83

DISPONIBILIDADE FINANCEIRAS 34.738,35 160.862,43 65.773,44

BB PREVIDENCIÁRIO RENDA FIXA IRF-M1
TÍTULOS PÚBLICOS FIC FI

janeiro/2025 2.300.000,00 25.000,00 32.169,56

fevereiro/2025 1.610.036,00 1.200.790,57 36.249,54

março/2025 29.829,47 0,00 39.198,09

0,000,00
0

BANCO DO BRASIL BANCO DO BRASIL SANTANDER TOTAL

3.570.471,303.570.471,30

4.015.966,274.015.966,27 4.084.993,834.084.993,83

34.738,3534.738,35 160.862,43160.862,43 65.773,4465.773,44

0

1000000

2000000

3000000

4000000

5000000

Saldo 31/01/2025 Saldo 28/02/2025 Saldo 31/03/2025

BB PREVIDENCIÁRIO RENDA FIXA IRF-M1 TÍTULOS
PÚBLICOS FIC FI

DISPONIBILIDADE FINANCEIRAS

2.300.000,002.300.000,00

1.610.036,001.610.036,00

29.829,4729.829,4725.000,0025.000,00

1.200.790,571.200.790,57

32.169,5632.169,56
36.249,5436.249,54

39.198,0939.198,09

50000

100000

500000

1000000

janeiro/2025 fevereiro/2025 março/2025

APLICAÇÕES (+)

RESGATES (-)

RENTABILIDADE (+)

Daniela 
Cristina da 
Silva

Assinado de forma 
digital por Daniela 
Cristina da Silva 
Dados: 2025.04.22 
14:19:19 -03'00'



MARÇO/2025

BB Previd RF IRF-M1 Títulos Públicos FIC FI
Este fundo de investimento de renda fixa tem o índice IRF-M 1 como referência e busca

rendimento baseado em uma cesta de títulos prefixados com prazos menores de um ano. As

aplicações são feitas em títulos públicos.
0,97%

Rentabilidade
março

10,05%

Rentabilidade
12 meses

Público Alvo
RPPS e EFPC

Rentabilidade

Performance Mensal

Período

2025

12 meses

mar/25

fev/25

jan/25

dez/24

nov/24

out/24

set/24

ago/24

jul/24

jun/24

mai/24

abr/24

Fundo

3,25%

10,05%

0,97%

0,99%

1,26%

0,68%

0,54%

0,82%

0,80%

0,74%

0,91%

0,61%

0,74%

0,56%

IRF-M 1

3,33%

10,39%

1,01%

1,01%

1,28%

0,70%

0,57%

0,84%

0,82%

0,77%

0,94%

0,63%

0,78%

0,58%

desvio¹

-0,08pp

-0,34pp

-0,04pp

-0,02pp

-0,02pp

-0,02pp

-0,03pp

-0,02pp

-0,02pp

-0,03pp

-0,03pp

-0,02pp

-0,04pp

-0,02pp

Anos anteriores 

Valores em %

Fundo IRF-M 1

2024 9,17% 9,46%

2023 12,88% 13,25%

2022 11,73% 12,02%

O indicador IRF-M 1 é mera referência econômica e
não parâmetro do fundo.

Invista agora pelo APP

¹ diferença entre a rentabilidade do
fundo e 
o índice de referência, em pontos
percentuais.
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* Simulação de resultado bruto de uma
aplicação de R$10mil realizada há 12 meses.



BB Previd RF IRF-M1 Títulos Públicos FIC FI MARÇO/2025

Cenário
Nos EUA, os indicadores recentes estão sinalizando para uma desaceleração da atividade, em parte devido à elevada incerteza com a

política comercial de Donald Trump. Vemos um viés de baixa para a nossa projeção de crescimento do PIB em 2025 (em torno de

2,0%). 

Para a Europa, após um período de dados de atividade melhores, os indicadores recentes estão mostrando uma piora na margem.

Seguimos projetando crescimento em 2025 de 0,9%, mas a depender das tarifas, o viés é de alguma baixa. Em relação à China,

seguimos com uma visão cautelosa para a economia diante dos desafios estruturais e de um ambiente global mais desafiador, em boa

parte já incorporado à nossa projeção do PIB de 4,1% em 2025.

Com relação aos Bancos Centrais, prevemos a continuidade do ciclo de cortes de juros por parte do Banco Central Europeu (BCE), de

forma gradual, com a taxa de depósito encerrando o ano em torno de 2,0%. No tocante ao Banco Central Americano, mantemos a

nossa projeção de que o FED deverá iniciar ao longo do 2º semestre uma nova rodada de aperto monetário, levando a taxa dos fed

funds para algo em torno de 4,75%.

No Brasil, os dados do 4T24 revelaram uma moderação da atividade maior que a esperada, com o consumo das famílias em campo

negativo, indicando que o aperto monetário já pode estar surtindo efeito. Mantemos nossas projeções de crescimento de 1,1% no

1T25 puxado pelo setor agropecuário, e de 1,8% em 2025 com desaceleração mais pronunciada no segundo semestre.

Seguimos avaliando que a inflação deverá permanecer pressionada na primeira metade do ano, podendo atingir 5,8% no acumulado

em 12 meses em agosto. Nossa expectativa é de que o IPCA encerre 2025 em 5,6%.

Em relação à política monetária, o COPOM elevou a taxa Selic em 100 pontos para 14,25% com o guidance de que o comitê antevê,

em se confirmando o cenário esperado, um ajuste de menor magnitude na reunião de maio. Com isso, passamos a esperar mais duas

altas, uma de 50bps e outra de 25bps, com os juros alcançando 15,0% em junho/25 (cenário anterior era de Selic a 15,75%). 

Indicadores e Projeções da BB Asset

Resumo 2023 2024 2025

Juros Nominais - Selic 13,03% 10,89% 13,23%

Juros Nominais - CDI 13,00% 10,84% 13,16%

Inflação - IGP-M -3,18% 6,54% 5,88%

Inflação - IPCA 4,62% 4,83% 5,62%

Juros Reais Básicos -

Selic/IGP-M
16,74% 4,09% 6,94%

Juros Reais Básicos -

Selic/IPCA
8,04% 5,78% 7,20%

PIB 2,90% 3,30% 1,90%

Câmbio - US$ Ptax

Venda
4,86 6,18 6,15

INFORME MENSAL Página 2



BB Previd RF IRF-M1 Títulos Públicos FIC FI MARÇO/2025

Informações de Risco

Risco: Muito Baixo

V@R (95% de confiança) ¹ -0,05%

Volatilidade no ano ² 0,49%

Volatilidade nos últimos 12 meses ² 0,51%

% de retornos positivos no ano 95%

% de Vezes com Retorno Positivo nos últimos 12 meses 90%

índice de Sharpe nos últimos 12 meses ³

Fontes: Banco do Brasil, Anbima, Sinqia e Quantumaxis 
¹ V@r (value at risk) sintetiza a maior perda esperada dentro de um período de tempo e intervalo de confiança. a metodologia utilizada é a de
simulação histórica para intervalo de 1 dia e nível de confiança de 95%. 
² A volatilidade representa o grau de variação de retornos do fundo. Quanto maior o seu valor, maior a intensidade das variações diárias de retorno
ao longo do tempo.
³ Índice que representa a relação entre risco e retorno. Busca demonstrar a compatibilidade do retorno do fundo com o risco ao que o investidor está
exposto. Quanto maior, mais favorável essa relação. Índices com valores menores que zero não tem significado interpretativos, por esse motivo não
são divulgados.
As descrições dos fatores de risco do fundo estão disponíveis no regulamento e podem ser consultados aqui.

Patrimônio líquido médio dos últimos 12 meses: 8.330.481.166,16

Patrimônio líquido de fechamento do mês anterior: R$ 8.881.539.467,76

INFORME MENSAL Página 3
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BB Previd RF IRF-M1 Títulos Públicos FIC FI MARÇO/2025

CNPJ

11.328.882/0001-35

Início do fundo

08/12/2009

Tributação

Curto Prazo

Classe CVM

Renda Fixa Pré

Classe Anbima

Renda Fixa Indexados

ISIN

BRBBR2CTF007

Condições Comerciais

Aplicação Inicial R$ 1.000,00

Aplicação Adicional R$ 0,01

Resgate Mínimo R$ 0,01

Saldo Mínimo R$ 0,01

Horário Limite
(horário de Brasília)

15:00

Tipo de Cota Fechamento

Cota de Aplicação D+0

Cota de Resgate D+0

Crédito do Resgate D+0

Taxa Global (a.a.) ¹ 0,3%

Taxa de Performance zero

Taxa de Saída zero

¹ É a soma das taxas de administração, de gestão e de distribuição. Essas taxas incidem sobre o valor total investido e são representadas por um percentual anual.

Avisos Importantes

A rentabilidade apresentada refere-se ao fechamento do último dia útil do mês de

março/2025. 

1. Este é um relatório público e foi produzido pela BB Gestão de Recursos DTVM S.A. 

2. Todas as recomendações e estimativas apresentadas derivam do julgamento de

nossos analistas e podem ser alteradas a qualquer momento sem aviso prévio, em

função de mudanças que possam afetar as projeções realizadas. 

3. Este material tem por finalidade apenas informar e servir como instrumento que

auxilie a tomada de decisão de investimento. 

4. Leia o Formulário de Informações Complementares, a lâmina de Informações

Essenciais, se houver, e o Regulamento antes de investir. 

5. Descrição do tipo ANBIMA disponível no Formulário de Informações

Complementares. 

6. Rentabilidade obtida no passado não representa garantia de resultados futuros. 

7. O investimento em fundo não é garantido pelo Fundo Garantidor de Crédito - FGC. 

8. A rentabilidade divulgada não é líquida de impostos e taxa de saída, se houver. 

9. Para avaliação da performance do fundo de investimento, é recomendável uma

análise de período de, no mínimo, 12 (doze) meses. 

10. O conteúdo disponibilizado não deverá ser reproduzido, distribuído ou publicado

sem prévia autorização do Banco do Brasil S.A.

Legenda

Rentabilidade não disponível para o
período informado. De acordo com as
normas da Anbima, fundos com menos de
6 meses não podem divulgar suas
rentabilidades.

Fundos fechados não admitem a adesão de
novos cotistas. Os recursos já aplicados
continuam rendendo normalmente e os
resgates podem ser realizados a qualquer
momento, observadas as regras e prazos
de cotização constantes do regulamento.

Simbolo de ASG - ambiental, social e
governança corporativa.

Investidor Qualificado: pessoa física ou
jurídica com pelo menos R$ 1 milhão em
investimentos e que atesta essa condição
por escrito, além de investidores que
tenham qualificação técnica ou
certificações aprovadas pela CVM.

Administração e Gestão: BB Gestão de Recursos DTVM S.A

Distribuição: Banco do Brasil S.A

Custódia, Controladoria e Contabilidade: Banco do Brasil S.A

Gestor Responsável: Marise Reis de Freitas

Auditoria Externa: PriceWaterhouseCoopers

Central de Relacionamento BB
4004 0001 
0800 729 0001

Ouvidoria BB
0800 729 5678 

SAC
0800 729 0722 

WhatsApp
61 4004 0001 

Deficientes Auditivos/Fala
0800 729 0088 

Central de Atendimento para Benefícios e Auxílios
4003 5285 
0800 729 5285

© Banco do Brasil S/A - CNPJ 00.000.000/0001-91

SAUN QD 5 LT B, Asa Norte, Brasília-DF, Brasil - CEP 70040-912

Mapa do Site | Segurança | Ética e Integridade | Minha Privacidade | Transparência
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