PASSIRA PREV
e A

Resolugdo n°® 003/2022

Dispée sobre aprovac@do da Politica

Anual de

Investimentos do Instituto de Previdéncia do Municipio

de Passira - PASSIRAPREV

O Conselho Deliberativo do Instituto de Previdéncia do Municipio de Passira - PASSIRAPREY, no
uso de suas atribuicbes e competéncias que Ihe sdo conferidas pela Lei Municipal ne 767/2021;

Considerando a deliberagdo tomada em reunido ordindria realizada em 28 de novembro de

2022; e,

Considerando o disposto no art. 4° da ResolucGo CMN n° 4.963/2021 que determina que os
responsdveis pela gestdo do Regime Préprio de Previdéncia Social, deverGo definir a Politica

Anual de Investimentos dos recursos em moeda corrente.
Resolve:

Art. 1° - O Instituto de Previdéncia do Municipio de Passira - PASSIRAPREV adotard r
2023 a Politica de Investimentos anexa.

Art. 2° - Esta Resolugdo entra em vigor na data de sua publicacdo.

Registre-se, Publique-se, Cumpra-se.,

0 exercicio

Passira/PE, 28 de novembro de 2022

Edinal%a Silva

Presidente do Conselho Deliberativo do PASSIRAPREV

MEMBROS:
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' Abel André da Silva Ana Licia de Almeida Freitas
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INTRODUCAOQ

Em atendimento ao disposto na legislag@o pertinente aplicdvel cos Regimes Préprios de
Previdéncia, o Diretor Presidente e a Gestora de Investimentos do PASSIRAPREV apresentam aos
membros do Conselho Deliberativo, para fins de aprovagdo, a versdo final da Politica de
Investimentos referente ao exercicio 2023.
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cNeste documento estabelecemos o forma de gerenciamento dos investimentos e
sdesinvestimentos dos recursos financeiros, os limites de alocacdo em ativos de renda fixa e renda
§vgridvel além, das vedagdes especificas que visam a dotar os gestores de orientagdes quanto &
ac@ocogdo dos recursos financeiros em produtos e ativos adequados ao perfil @ &s necessidades
variais deste RPPS, tudo em conformidade com a Resolug@o CMN n° 4.963/2021 e demais
islacdes aplicaveis e, ainda, considerando os fatores de risco, seguranga, solvéncia, liquidez e
nsparéncia.
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vigéncia desta Politica de Investimentos compreende o periodo entre 1° de janeiro de 2023 a
de dezembro de 2023. No entanto, poderd ser alterada no decorrer do exercicio conforme
tendimento da Diretoria, do Conselho Deliberative e demais responséveis pela gestdo dos
estimentos.
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IMundo (hoteliernews.com.br em 25/10/2022)
m -
gCom a guerra na Ucrdnia., a crise energética na Europa, os juros altos nos Estados Unidos e a
o o

desaceleragdo da economia China, estd quase certo que o mundo entraré em recessdo em
2023.

A guerra na Ucr@nia eclodiu como uma rasteira na incipiente retomada da economia global no
pos-pandemia. Além de trazer uma inesperada incerteza geopolitica para o cendrio
macroecondmico, © conflifo elevou o preco do petrdleo e multiplicou a pressdo inflaciondria
global. Enfre outras consequéncias, o confronto gerou uma grave crise energética no continente

Instituto de Previdéncia do Municipio de Passira
Maria Pereira da Silva, 87 - Centro - Passira/PE - CEP.: 55450-000
1:09.032.3446/0001-46 - Fone: (81) 36511474




PASSIRA PREV
Whciatn 2

Escaneie a imagem para verificar a autenticidade do documento

europevu, intensificando as chances de recessdo dos paises da Unigo Europeia, principalmente
para a Alemanha, muito dependente do gds russo.

Além de causar o racionamento e a reducdo na produgdo industrial, a inflacdo recorde
fambém pressiona o Banco Central Europeu a subir os juros, contraindo ainda mais a atividade
econdomica.

a2f39

Outra grande repercussdo da guerra na Ucrdnia foi a inflac@o recorde registrada nos Estados
Unidos. Isso pressionou o Federal Reserve (Banco Central Americano) a subir pela quinta vez
cg?nsecuﬁvo em setembro, levando a taxa ao maior patamar em 14 anos. Por conta disso, a
Rojecdo de crescimento do pafs desceu de 1,7% para 1,2% e, com isso, as expectativas de que
cﬁzeconomio apenas desacelere em um "pouso suave” estdo cada vez menores.
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Pg:ra a economista do Bradesco, Myria Bast, essas expectativas mais ofimistas vém ficando cada
=~ v 8 . i H i

\@z mdais irreais, levando em conta o mercado de trabalho americano ainda aguecido e a
'ﬁ‘lcgc‘:o de servi¢os elevada. “Achamos improvdvel ter o ‘pouso suave' e isso ser suficiente para
cgambc‘rer a inflagdo. Prevemos recess@o nos Estados Unidos no ano que vem, com crescimento
@obal abaixo dos 3%", afima.
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Bfasil (exame.com em 22/11/2022)

A8 questdo ndo parece mais ser se haverd recessdo econdmica, mas quando ela chegard ao
Basl e como isso deve impactar a vida dos brasileiros. O aperto monetdrio j@ desenhava o
sguacdao que deve desencadear uma recessdo global.
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cendrio econdmico mundial apresenta sinais instéveis hd algum tempo. Economicamente
pendente de paises como Estados Unidos e China, o Brasil ndo saird lleso. Euforias (ou
decepgdes) eleitorais a parfe, sGo as estatisticas de um lado e as projecdes de outro que

assumem cardter pouco animador.
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A decisdo do Comité de Politica Monetdria (Copom) do Banco Central durante a 79 reuni@o do
ano, de manter a taxa bdsica de juros (Selic) em 13,75%, ndo foi exatamente uma surpresa para
quem acompanha nossas finangas.

Apesar de previsivel, dadas as pressdes inflaciondrias ao redor do mundo e a desaceleracdo da
atividade econdémica global, o nivel da Selic em dois digitos desanima e assusta: a taxa atual é a
maior desde 2016.
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Com impacto direto na inflacdo, espera-se que a taxa de juros siga elevada para os
consumidores, agravando a situagdo financeira no pafs e comprometendo o crescimento
econdmico brasileiro em 2023.

De acordo com a previsGo da Organizagdo para Cooperacdo e Desenvolvimento Econdmico
(OCDE), o crescimento previsto para o Brasil, de miseros 0,6%, representa um quinto da projecdo
&de crescimento mundial (3%) este ano.

Para 2023, a entidade prevé um avanco de 1,2% para o pais, pouco menos da metade da
ojecdo mundial (2,8%). Antes, a OCDE previa que por aqui cresceriamos 2,1% no proximo ano.
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s noticias ruins ainda continuam. Enquanto no Brasil, especialistas indicam 25% de chance de
cessdo, nos Estados Unidos esse nimero sobe para pelo menos o dobro, em um periodo de 6 a
meses. Se isso se confirmar, o pais deve sofrer um periodo de desaceleragdo mais forte, o que
ovocaria uma série de efeitos negativos, a comecar pelo aperto de renda gue tfem como
nsequéncia o desemprego e a perda do poder de compra pela populacdo.
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chance de o Brasil nGo sofrer efeitos tdo graves com a recess@o se medidas do Banco Central
nseguirem confer a inflagdo e outros nUmeros relacionados a emprego e renda. Para que isso
onfega, o governo precisa se empenhar para melhorar a situacdo da populacdo, investindo
economia, com movimentos que apoiem as peguenas empresas e gue sejam geradores de
vOs empregos. A confa é simples: se ndo hd capital girando no mercado, as pessoas reduzem
us gastos e a economia sofre.
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nf;fg‘:geis, caso do Brasil, que ainda sofre as consequéncias negativas da pandemia, reforcando a
-U . 3 .
gdesigualdade social no pais.

Aliada a isso, outras incertezas politicas mundiais, como a sequéncia do conflito entre RUssia e
Ucrania, ampliam os receios com a economia global, gerando volatiidade e aumentando a
cautela do mercado financeiro.

E matemético: quando hd recessdo global, investidores tendem a buscar maior Seguranga nas
aplicagdes, o que implica arriscar menos e tirar dinheiro de paises como o Brasil. Alids, hd poucas
opgoes para investir com seguranga, atualmente, em quase todo lugar do mundo. Podemos
esperar para ver: os proximos meses prometem ser turbulentos também para o mercado
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O ciclo atual de aperto monetdrio deve se agravar neste final de 2022 e se estender ao longo do

préximo ano. Investidores mais otfimistas esperam que o futuro ministro da economia qja
rapidamente para estancar a sangria de indicadores que ameacam agravar a crise.

Nesta fase de transicdo é intensa a pressd@o sobre o presidente eleito para definir a equipe

econdmica. Nomes mais aventados na primeira semana do processo foram o do ex-presidente
@do Banco Central de Lula, Henrique Meirelles, Fernando Haddad (preferido pelo PT) e até André
-Lara Resende, um dos artifices do Plano Real e que se incorporou ao time da fransic@o na
semana passada.

mundo estd a caminho de uma nova crise mundial, pelo menos & o que indica as previsdes
ais realistas, baseadas no relatério recente do Fundo Monetdrio Internacionadl (FMI). Segundo o
ndo, 2023 serd marcado por recessdes, com um terco da economia global passando por
iculdades financeiras.
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jetando uma desaceleragdo da economia de 2,7% em 2023, o FMI prevé que a inflacdo deve
ingir seu pico ainda em 2022 (8,8%) e ficar em torno de 6,5% no préximo ano. Com a crise
undial, o délar deve ganhar forgas, enfraquecendo as exportacdes e aumentando a divida de
ises em desenvolvimento, como o Brasil, a um nivel pesado. Tude que é comprado em ddlar se
rna mais caro, influenciando diretamente a inflagdo.
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cendrio mais temido pelos brasileiros € o da persisténcia dos juros altos para pressionar para
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2&@ma o prego dos alimentos e reduzir a demanda por exportagdes, ameacando empurrar
% Tgiihées para a vulnerabilidade.
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ETExas de juros (Boletim Focus em 21/11/2022) $
%Seguem projecdes do Boletim:

TAlta do IPCA de 5,88% em 2022, frente 5,82% na semana anterior

%Al’rc do IPCA de 5,01% em 2023, frente 4,94% na semana anterior

Tselic em 13,75% no final de 2022, onte 13,75% na semana anterior
Selic em 11,50% no final de 2023, ante 11,25% na semand anterior
Crescimento do PIB em 2022 de 2,80%, ante 2,77% na semana anterior
Crescimento do PIB em 2023 de 0,70%, ante 0,70% na semana anterior
Taxa de cdmbio de R$ 5,25 no final de 2022, contra R$ 5,20 na semana anterior
Taxa de cGmbio de R$ 5,24 no final de 2023, confra R$ 5,20 na semana anterior
IPCA em 5,26% nos proximos 12 meses, frente a 5,15% uma semana antes
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META DE RENTABILIDADE

Considerando que a duracéo do passivo do PASSIRAPREV apurado na Reavaliacdo Atuarial 2022

€ de 13,06 anos e em acordo com o disposto pela Portaria MTP 1447/2022, fica estabelecido que

a rentabilidade anual da carteira de investimentos alcance desempenho minimo equivalente a

4,77% (quatro inteiros e setenta e seis centésimos por cento) acrescido da variagdo do IPCA
g(fndice Nacional de Preco ao Consumidor Amplo) divulgado pelo IBGE e usado pelo Banco
ECenfroI do Brasil como balizador do regime de metas de inflacdo.

Agsim sendo, segundo o relatério Focus de 21 de novembro de 2022, a previsGo é que o IPCA do

te ao acima exposto e considerando as atuais projecdes, a meta de rentabilidade a ser
scada para o exercicio de vigéncia desta politica serd 9,78% (nove inteiros e setenta e oito
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ntésimo por cento), podendo variar para mais ou para menos dependendo das pressdes
ifflaciondrias ao longo do ano e, principalmente do ingresso de recursos oriundos da
compensagdo previdencidria que dardo co RPPS uma maior possibilidade de diversificacdo da
carteira.
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GESTAO

SerG adotada a gestGo prépria e as decisdes de investimentos e desinvestimentos poderdo
confar com apoio técnico especializado em cardter consultivo, discutindo e definindo a macro
estratégia elaborada em conjunto com a Diretoria, o Conselho Deliberativo e o responsdavel pgla
gestao dos investimentos.
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NVEST NVESTIMENT

Assim como nos anos anteriores, o PASSIRAPREV permanece em desequilibrio financeiro e, por
esta razdo, ndo dispde de recursos suficientes para investimentos vultosos. No entanto, este
cendrio tende a melhorar através do ingresso de recursos oriundos da compensacdo
previdencidria.
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mA selec;c:o de novos produtos para dISCUSSCIO no Conselho Dehberchvo é de compe‘rencm da
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guintes aspectos:

e Nos segmentos de Renda Fixa, todos os fundos que gerem iliquidez superior ou igual a
90 dias, deverdo passar por avaliagdo escrita e conclusiva do responscvel pela gestdo
de investimentos;

e Os fundos compostos exclusivamente por titulos pUblicos federais, € que tenham esta
premissa em regulamento, independem de andlise completa para aplicacédo;

e O responsdvel pela gestdo de investimentos deverd emitir parecer sobre os fundos
selecionados que deverd conter no minimo os seguintes critérios de avaliagdo: andlise
das medidas de risco, andlise dos indices de performance, andlise de indices de
eficiéncia e demais informacées e dados sobre os ativos do Fundo:

367ae08cae0dedc1c4b11acB90070¢] ceb3eb256809

lecionados os produtos, os critérios e metodologias adotadas nas andlises que orientem as
cisdes de investimentos de ativos passardo pelas seguintes etapas:

e Recebimento de representantes das instituicdes ofertantes e prestadoras de servicos
dos fundos de investimentos;

e Credenciamento dos vefculos de investimentos, bem como de seus prestadores de
servigos, com base na legislagcdo em vigor;

e Os fundos com histérico de rentabilidade menor do que doze meses poderdo receber
recursos desde que a rentabilidade esteja enguadrada nos limites estabelecidos nos
segmentos RENDA FIXA e RENDA VARIAVEL;

e Parecer do responsdvel pela gestdo de investimentos;

e Reunido entre Diretoria do PASSIRAPREV, gestor de investimentos e membros do
Conselho Deliberative para decisdo final sobre a escolha do fundo de investimento,
devidamente registrada em ata;

3%
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No caso de investimentos que exijom a presenca de classificagcdo de risco de crédito
desenvolvida por agéncia classificadora de risco (rating), registradas ou reconhecidas pela CVM,
serdo considerados como de baixo risco de crédito aquelas dlfernativas e prestadores de
servicos que tenham, como nivel minimo de avaliacdo, as mesmas notas atribuidos aos titulos
pUblicos representativos da divida publica soberana brasileira e, inicialmente atribuidos somente
pelas seguintes agéncias:
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Os sinals de mais (+) ou de menos (-], ou equivalente, sGo ufilizados para especificar ume posicdo melhor ou pior dentro de uma mesma nota, e ossim
ndo sa@o considerados nos limites desta politica,
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* Nota - Entende-se como investimentos, neste caso, novas alocagdes em fundos que atuaimente
ndo componham a carteira do PASSIRAPREV.

Desinvestimentos
Os critérios e metodologias adotadas nas andlises que orientem as decisdes de desinvestimento

de ativos passardo pelas seguintes etapas:
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¢ |denfificacdo de aplicagdes com rentabilidade insatisfatéria em relacdo ao seu
benchmark e/ou a meta atuarial no primeiro semestre de 2023:

e No relatério do 2° frimestre, o responsdvel pela gestdo dos investimentos deverd
destacar os fundos que se enquadram nesses aspectos;

s Serd solicitada uma reuni@o com um representante da instituicGo gestora para
obtengd@o de esclarecimentos; e

* Em reuniGo devidamente registrada em ata, entre a Diretoria do PASSIRAPREV, o gestor
de investimentos e membros do Conselho Deliberativo serd decidida, por votacdo, a
manutengdo ou resgate parcial/total do investimento.

f41a2f39

desinvestimento n&c poderd ocorrer quando a cota do fundo for inferior & cota de aplicacdo,
fim de ndo gerar prejuizo para a carteira. Entretanto, serd avaliado, caso a caso, o custo de
ortunidade de se manter o recurso em detrimento de outros ganhos.
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portante: As regras de investimenios e desinvestimenios poderdo ser flexibilizadas nos

9@970cic

guintes casos: quando hd poucos produtos semelhantes entre as instituices credenciadas
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to ao RPPS, quando os recursos forem caracterizados como de curfo prazo efou quando os
rgcursos forem referentes a ftaxa de administragdo.
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CREDENCIAMENTO DAS INSTITUICOES FINANCEIRAS E AGENTES AUTONOMOS

der&o credenciar-se junto ao RPPS as instituicdes financeiras, outras instituicdes autorizadas ou

__'edencicdcs nos termos da legislagcdo em vigor para o exercicic profissional de administracdo
N - g £ a

gc& recursos financeiros, sociedades corretoras e distribuidoras de titulos e valores mobilidrios e
o

(=} e . . . 4 i e
%c@en?es auténomos de investimentos, que estejam devidamente autorizados, e em situacdo

Escaneie a imagem para verificar a autenticidade do documento
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gregular, pelo Banco Central do Brasil e ComissGo de Valores Mobilidrios a atuar no Sistema
>

ZFinanceiro Nacionall.

Hash S

Para o credenciamento referido deverdo ser observados, e formalmente atestados por
representante legal do PASSIRAPREV no minimo:
e Atos de registro ou autorizag@o para funcionamento expedido pelo Banco Central
e/ou Comissdo de Valores Mobilidrios - CVM;
e Observagdo de elevado padrdo ético de conduta nas operagdes realizadas no
mercado financeiro € auséncia de restricdes junto ao Banco Central e/ou ComissGo
de Valores Mobilidrios - CVM:; e,
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¢ Regularidade fiscal e previdencidria.

Quando se fratar de fundos de investimento, o credenciamento deverd abranger também a

figura do gestor e do administrador do fundo, contemplando, no minimo:

e A andlise do histérico e experiéncia de atuacdo do gestor e do administrador do
fundo de investimento e de seus contfroladores;

¢ A andlise guanto ao volume de recursos sob sua gestdo e administracdo, bem como
quanto a qualificagcdo do corpo técnico e segregacdo de atividades:

¢ A avdliagdo da aderéncia da rentabilidade cos indicadores de desempenho e riscos
assumidos pelos fundos de investimentos sob sua gest@o e administrac&o, no periodo
minimo de dois (2) anos anteriores ao credenciamento; e

e A observagcdo rigorosa quanto aos critérios estabelecidos na Resolucdo CMN
4.963/2021

@'70:;1 ceb3c1b2567h9%e

0
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de presenca de Distribuidor de Produtos Financeiros e/ou Agente Auténomo de
estimentos este(s) deverd(&o) ser credenciado(s) e apresentar(em) seu confrato de
tribui¢do firmado com a Administradora, em caso de fundos de investimentos.
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Resolugdo CMN 4.963/2021, estabelece que os recursos em moeda corrente dos Regimes
prlos de Previdéncia podem ser alocados nos segmentos de renda fixa, renda varidvel,

izﬁ a€a3

estimentos no extferior, investimentos estruturados, fundos imobiligrios e empréstimos
onsignados.

https: 8val

No entanto, em razdo da escassez de recursos para investimentos, sugerimos ao PASSIRAPREV a
estratégia de aplicagcdo de 100% dos recursos no segmento de RENDA FIXA nas seguintes
modalidades:

Escaneie a imagem para verificar a autenticidade do documento
Hash SHA256 do PDF original #b16e5622d489b131ffe4e62d190b47366¢5593592335d865494641abf41a2f39

e titulos de emissdo do Tesouro Nacional, registrados no Sistema Especial de Liquidacdo
e Custédia (Selic) -art. 7,1, a

e coftas de fundos de investimento classificados como renda fixa, conforme
regulamentagdo estabelecida pela Comiss@o de Valores Maobilidrios, consfituidos sob
a forma de condominio aberto, cujos regulamentos determinem que seus recursos
sejam aplicados exclusivamente em fitulos definidos na alinea "a", ou compromissadas
lastreadas nesses titulos-art. 7, 1, b
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¢ cofas de fundos de investimento em indice de mercado de renda fixa, negocidveis em
bolsa de valores, conforme regulamentacdo estabelecida pela Comissdo de Valores
Mobilidrios, cujos regulamentos determinem que suas carteiras sejam compostas
exclusivamente em fitulos definidos na alinea "a", ou compromissadas lastreadas nesses

fitulos (fundos de indice de renda fixa) -art. 7,1, ¢

% LIMITES ResolugGo CMN n® ESTRATEGIA DE ALG 107

"E 4.963/2021 CAGAO PASSIRAPREV

o
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§ SEGMENTO TIPO DE ATIVO LIMITES

(=]

3 ART. %

§ INFERIOR % ALVO % SUPERIOR%

bl Titulos PUblicos de emissdodo TN | 7°,1, @ 100 0 0 100

[=.]

w

ul

{g‘ Fl - 100% Titulos TN 7% LB 100 0 50 100

@ B RENDA FIXA

§ ETF - 100% Titulos PUblicos 7,0.¢ 100 0 50 100

o

o

‘gﬁ TOTAL 100
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g&DAgQES e CONTINGENCIAS

2 8

S8

éﬁgé das vedacdes impostas nesta Politica de Investimento, as alocagdes de recursos do
[}

SPASSIRAPREV deverGo obedecer todas as direfrizes e normas citadas na Resolugéo CMN n°

g4

54963/2021.

5 7]

%

gEm caso de descumprimento das diretrizes deste documenifo ou de qualquer uma das

gdlsposicées da ResolucGo CMN 4.963/2021 os dirigentes do PASSIPRAPREV e os membros do

=Conselho Deliberativo terGo até 30 dias corridos para reunirem-se e definir as providéncias o
o
Tserem adotadas.

POLITICA DE TRANSPARENCIA

O PASSIRAPREV busca, através da sua Politica de Investimento, estabelecer critérios de

transparéncia e governanga em seus processos internos de investimentos. Desta forma, forornb &
5
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definidos procedimentos para o credenciamento das instituicdes financeiras, criadas rotinas para
as informacgdes periodicamente enviadas por estas instituicoes.

A diretoria realizard dentro do possivel reunides com os participantes envolvidos no processo de
gestdo do RPPS, com o objetivo de avaliar a performance das aplicacdes financeiras, discutir
eventuais alternativas de novos investimentos e mudancas de cendrio econdmico.

Disponibilizagdo dos Resultados

Além das informagdes com divulgagdo obrigatéria disciplinadas pela legislacdo especifica é de
mpeténcia da Diretoria do RPPS:

¢ Anualmente disponibilizar em meio eletrénico ou por meio fisico a integra da Polftica

de Investimentos para o exercicio seguinte;

¢ Mensalmente disponibilizar em meio eletrénico ou por meio fisico um relatério sintético

que permita ao ente e aos servidores acompanhar a distribuicdo da carteira por

instituicGo; e.

Trimestralmente disponibilizar em meio eletrdnico ou por meio fisico um relatério

sintético que permita ao ente e aos servidores acompanhar a distribuicdo da carteira

por instituicdo; e,

e Até 31 de margo de cada exercicio disponibilizar em meio eletrdnico ou por meio

fisico um relatério sintético referente ao exercicio anterior que permita ao ente e aos

servidores acompanhar a distribuicdo da carteira por instituicdo.

#b16e5622d489b131ffede62d190b47366c5593592335d865494641abf41a2f39
ae/a393B67ae08caelde3clc4b11ac890070c1ceb3c1b2567 bgg
e

E

Escaneie a imagem para verificar a autenticidade do documento

//va

%@ presente Politica de Investimento foi elaborada e planejada para orientar as aplicacdes de

F original
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ginvestimentos para o exercicio de 2023, consideradas as projecoes macro € microecondmicas no
gin’rervcrlo de doze meses.
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As revisdes extraordindrias, guando houver necessidade de gjustes perante o comportamento/
conjuntura do mercado e/ou alterac@o da legislacdo, deverdo ser justificadas, aprovadas e
publicadas.

As estratégias macro, definidas nesta Politica de Investimento, deverdo ser integralmente
seguidas pela Diretoria do PASSIRAPREV e pelo responsdvel pela gestGo dos investimentos, que
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seguindo critérios técnicos, estabelecerd as direfrizes de alocacdo especificas, de curto e médio

prazo, para a obtengdo da meta atuarial.

Documento
elaborado por:
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