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Instituto de Praviddacia
doMunicipiede Fessira /——
Resolugdo n° M%‘M
Dispbe sobre aprovacdo da Politica
Anual de Investimentos do Instituto

de Previdéncia do Municipio de
Passira - PASSIRAPREV

O Conselho Deliberativo do Instituto de Previdéncia do Municipio de Passira -
PASSIRAPREV, no uso de suas atribuicdes e competéncias que Ihe sdo conferidas
pela Lei Municipal ne 767/2021;

Considerando a delibera¢do tomada em reunido ordinaria realizada em 21 de
novembro de 2024; e,

Considerando o disposto no art. 4° da Resolugdo CMN n°® 4.963/2021 que determina
que os responsaveis pela gestao do Regime Proprio de Previdéncia Social, deverdo
definir a Politica Anual de Investimentos dos recursos em moeda corrente.

Resolve:

Art. 1° - O Instituto de Previdéncia do Municipio de Passira - PASSIRAPREV adotard no
exercicioc 2024 a Politica de Investimentos anexa.

Art. 2° - Esta Resolucdo entra em vigor na data de sua publicagdo._

Registre-se, Publigue-se, Cumpra-se.

Passira/PE, 21 de novembro de 2024.

EDW MARIA DA SII.VA

Presidente do Conselho Deliberativo do PASSIRAPREV

MEMEBROS:
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Ana LUcia de Almeida Freitas José GOmies de Araujo
Maria d% Neves da Silva
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PASSIRA PREV INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO MUNICIPIO DE PASSIRA
INTRODUCAQ

Em atendimento ao disposto na legislac@o pertinente aplicavel aos Regimes Préprios de
Previdéncia, o Diretor Presidente e a Gestora de Investimentos do PASSIRAPREV
apresentam aos membros do Conselho Deliberativo, para fins de aprovagdo, a versao
final da Politica de Investimentos referente ao exercicio 2025.

Neste documento estabelecemos a forma de gerenciamento dos investimentos e
desinvestimentos dos recursos financeiros, os limites de alocagdo em ativos de renda fixa
e renda variavel além, das vedacoes especificas que visam a dotar os gestores de
orientacdes quanto a alocagdo dos recursos financeiros em produtos e ativos
adequados ao perfil e as necessidades atuariais deste RPPS, tudo em conformidade com
a Resolucdo CMN n° 4.963/2021 e demais legislacoes aplicaveis e, cinda, considerando
os fatores de risco, seguranca, solvéncia, liquidez e transparéncia.

A vigéncia desta Politica de Investimentos compreende o periodo entre 1° de janeiro de
2025 a 31 de dezembro de 2025. No entanto, podera ser alterada no decorrer do
exercicio conforme entendimento da Diretoria, do Conselho Deliberativo e demais
responsaveis pela gestdo dos investimentos.

CENARIO ECONOMICO

Avisa: Os cendrios e projecées abaixo apresentadas foram extraidas do documento Estudo Cendrio Macroecondmico
Global e Brasil 2025, emitido pela Fundacdo Dom Cabral em 12/11/2024.

1. Atividade Econdmica Global

A inflacGo global continua arrefecendo o crescimento de vdarias economidas,
notadamente nas economias avancadas. No entanto, a atividade econémica global
apresenta resiliéncia e uma continuidade gradual no processo de desinflagcdo. Com um
crescimento projetado para 2024 em torno de 3,0% ao ano (a.a.), a economia mundial
enfrenta, ainda, esses efeitos agravados pelo prolongamento da guerra na Europa e
Oriente Medio.

L A economia dos Estados Unidos segue sélida, mas ainda sob o efeito da inflagGo
persistente.
Segundo o Relatdrio de InflagGo do Banco Central do Brasil, as perspectivas sdo de que
a inflacdo recue em ritmo lento e convirja para a meta apenas no final de 2026. O FMI,
,f% no Outlook: Overview of the World Economic Outlook Projections — abril de 2024, projeta
’ crescimento de 2,7% para 2024 e 1,9% para 2025.

Ainda segundo o Relatério do BCB, o Federal Reserve reconhece o cendrio benigno e
m mantido postura cautelosa em reloac@o cos proximos passos de politica monetdaria,
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com a fendéncia de manter as taxas de juros nos niveis atuais, ou reducdo lenta,
enquanto ndo houver confianca sobre a trajetéria de convergéncia da inflacGo. A taxa
dos Fed Funds tem se mantido no intervalo entre 5,25% e 5,5% desde julho/2023.

Previsdo de expansdo econdmica na Zona do Euro com inflagcdo em queda.

No dmbito da Zona do Euro, segundo relatério Spring Economic Forecast 2024 da
Comissao Europeia, apés uma ampla estagnacdo econémica em 2023, a previsdo é de
um crescimento melhor do que o esperado no inicio de 2024. Isso porque a reducdo em
curso da inflagdo cria um cendrio para uma expansdo gradual da atividade econdémica.

As previsoes da Comiss@o Europeia projetam um crescimento do PIB em 2024 em 1,0% na
UE e 0,8% na drea do euro. Em 2025, prevé-se que o PIB acelere para 1,6% na UE e para
1,4% na drea do euro.

Ainda segundo a Comissdo Europeia a inflacdo deverd cair de 6,4% em 2023 para 2,7%
em 2024 e 2,2% em 2025. Na drea do euro, prevé-se que desacelere de 5,4% em 2023
para 2,5% em 2024 e para 2,1% em 2025.

A economia chinesa desacelera.

Cresceu menos que o esperado no segundo frimestre de 2024. Cresceu 4,7% entre abril e
junho na comparagdo com o mesmo periodo do ano anterior, Isso implica em resultado
mais fraco desde o primeiro trimestre de 2023. Segundo projecdes do FMI o crescimento
serd de 4,6% em 2024 e 4,1% em 2025

Esse padréo de crescimento da China deve ser acompanhado de perto uma vez que
que mais de um quarto das exportacoes brasileiras se destina a esse pais, centrada nos
commodities de dlimentos e metais. No entanto, o©s especialistas apontam que
provavelmente essa desaceleracdo da China em curto prazo ndo deve afetar, de forma
significante, as exportacoes brasileiras. Isso porque hd que ser considerado que a renda
per capita da China tem crescido e isso representa forte demanda por alimentos e gera
oportunidades para o Brasil. Na demanda de metais, em compensacdo, embora se
registre uma certa queda de precos, os volumes tém crescido.

Inflagao Global

A inflacdo global ainda continua no centro das preocupagdes das economias
avancadas, tanto quanto nas emergentes. Embora com velocidades distintas, os bancos
centrais das principais economias permanecem determinados a promover a
convergéncia da inflacdo para suas metas. O Grdfico 5 apresenta esse quadro de
atuacdo dos bancos centrais € aqueles que ja vém alcancando os resultados almejados.
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GRAFICO 5 - EXPECTATIVA DE INFLACAO NO MUNDO

%aa
10--|
51
L 4
64 25
- .
4 A :
% #
! .

n O COL MEX PER ZAF CZE HUN POL RUS UKR IND GHN IDN MYS PHL THA KOR
I Intevalo da Meto de Inflagio @ Dado corrente - Expect. 2024 # Expect. 2025

Forte primdric: Boorberg | Fonte securdtind Bonce Centrol do Brasé Reldtnia e Inflado de jurho de S04

2. Atividade Econdémica - Brasil

No Brasil, o crescimento do PIB tem se mosirado mais robusto do que o esperado, com
estimativas de crescimento acima de 2,5% ao ano para 2024. A previsdo para 2025 € de
um crescimento superior a 2% @o ano, © gque aponfa para um cendrio relativamente
positivo.

No entanto, o crescimento sustentado pelo consumo em 2024 pode desacelerar em
2025, principalmente devido & necessidade de o Banco Central elevar as taxas de juros
para cumprir as metas inflaciondrias. A expectativa é gue o ciclo de aumento das taxas
comece a ser revertido apenas em meados de 2025, com a reducdo gradual da taxa
Selic.

O estudo também destaca a urgéncia de acelerar reformas setforiais que atraicm mais
investimentos. Além disso, o pais ainda enfrenta o desafio de equilibrar suas contas fiscais
e avancar na implementacdo da reforma tributdria, que deve equilibrar a carga
tributdria entre os diferentes setores da economia.

De acordo com Gilmar Mendes, professor da Fundagdo Dom Cabrdail e responsavel pelo
estudo, o cendrio otimista projetado para 2025 dependerd do progresso nas reformas
estruturais € na criacdo de condigoes favordveis para investimentos. "Focando no
dauilibrio fiscal, o projecdo para o crescimento do pais prevista pelo Ministério da
Hazenda tormasse vidvel”, afirma Mendes.
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Considerando que a duragcdo do passivo do PASSIRAPREV apurado na Reavaliacdo
Atuarial 2024 é de 13,76 anos e em acordo com o disposto pela Portaria MTP n° 1499, de
28 de maio de 2024, fica estabelecido gue a rentabiidade anual da cartfeira de
investimentos alcance desempenho minimo equivalente a 4,84% (quatro inteiros e
oitenta e quatro centésimos por cento) acrescido da variacdo do IPCA (indice Nacional
de Preco ao Consumidor Amplo) divulgado pelo IBGE e usado pelo Banco Central do
Brasil como balizador do regime de metas de inflag&o.

Segundo o relatério Focus de 01/11/2024, a previsdo é que o IPCA do exercicio seja igual
a 4,03% (quatro inteiros e trés centésimos, por cento).

Ante ao acima exposto e considerando as atuais projecoes, a meta de rentabilidade a
ser buscada para o exercicio de vigéncia desta politica sera 8,87% (oito inteiros e oitenta
e sete centésimos por cento), podendo variar para mais ou para menos dependendo
das pressoes inflaciondrias ao longo do ano e da disponibilidade de recursos para
diversificacdo da carteira.
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Serd adotada a gestdo propria € as decisbes de investimentos e desinvestimentos
poderdo contar com apoio técnico especializado em cardater consultivo, discutindo e
definindo a macro estratégia elaborada em conjunfo com a Diretoria, o Conselho
Deliberativo e o responsavel pela gestdo dos investimentos.

INVESTIMENTOS E DESINVESTIMENTOS

Assim como nos anos anteriores, o PASSIRAPREV permanece em desequilibrio financeiro
e, por esta razdo, ndo dispde de recursos suficientes para investimentos vultosos. No
entanto, este cendrio tende a melhorar airavés do ingresso de recursos oriundos da
compensacao previdenciaria.

Investimentos*

A seleco de novos produtos para discussdo no Conselho Deliberativo é de

competéncia da Diretoria do PASSIRAPREV e do responsavel pela gestdo dos

investimentos, considerando os seguintes aspectos:

e Nos segmentos de Renda Fixa, todos os fundos que gerem iliquidez
superior ou igual a 90 dias, deverdo passar por avaliagdo escrita e
conclusiva do responsavel pela gestdo de investimentos;

e Os fundos compostos exclusivamente por titulos publicos federais, e
que tenham esta premissa em regulamento, independem de andlise
completa para aplicacdo;

e O responsavel pela gest@o de investimentos devera emitir parecer
sobre os fundos selecionados que deverd conter no minimo ©0s
seguintes critérios de avaliagdo: andlise das medidas de risco, andlise
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dos indices de performance, andlise de indices de eficiéncia e demais
informacoes e dados sobre os ativos do Fundo; '

Selecionados os produtos, os critérios e metodologias adotadas nas andlises que
orientem as decisdes de investimentos de atives passardo pelas seguintes efapas:
e Recebimento de representantes das instituicoes ofertantes e
prestadoras de servicos dos fundos de investimentos;
e Credenciamento dos veiculos de investimentos, bem como de seus
prestadores de servigos, com base na legislagdo em vigor;
e Os fundos com histérico de rentabilidade menor do que doze meses
poderdo receber recursos desde que a rentabilidade esteja
enqguadrada nos limites estabelecidos nos segmentos RENDA FIXA e
RENDA VARIAVEL;
Parecer do responsavel pela gestdo de investimentos;
Reunido entre Diretoriac do PASSIRAPREV, gestor de investimentos e
membros do Conselho Deliberativo para decisdo final sobre a escolha
do fundo de investimento, devidamente registrada em ata;

No caso de investimentos que exijam a presenca de classificacdo de risco de crédito
desenvolvida por agéncia classificadora de risco (rating), registradas ou reconhecidas
pela CVM, serdo considerados como de baixo risco de crédito aquelas alternativas e
prestadores de servicos que tenham, como nivel minimo de avaliagcdo, as mesmas notas
atribuidos aos titulos publicos representativos da divida publica soberana brasileira e,

Imente atrib id ment | intes agéncias:
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Os sinais de mais (+] ov de menos (-], ou equivalente, sdo ulifizados para especificar uma posicdo methor ou pior dentro de uma mesma
nota, e assim ndo sGo considerodos nos limites desta palitica.

* Nota - Entende-se como investimentos, neste caso, novas alocagoes em fundos que afvalmente ndo componham o
carteira do PASSIRAPREV.

Desinvestimentos
Os critérios € metodologias adotadas nas andlises que orientem as decistes de
desinvestimento de ativos passardo pelas seguintes etapas:

e |dentificacdo de aplicacoes com rentabilidade insatisfatoria em
relacdo ao seu benchmark e/ou a meta atuarial no primeiro semestre
de 2024;

e No relatério do 2° trimestre, o responsdvel pela gestdo dos
investimentos deverd destacar os fundos que se engquadram nesses
aspectos;

e Serda solicitado uma reunido com um representante da instituicdo
gestora para obtencdo de esclarecimentos; e

e Em reunido devidamente registrada em ata, entre a Diretoria do
PASSIRAPREV, o gestor de investimentos e membros do Conselho
Deliberativo serd decidida, por votacdo, a manutengdo ou resgate
parcial/total do investimento.

O desinvestimento ndo poderd ocorrer quando a cota do fundo for inferior & cota de
aplicacdo, a fim de ndo gerar prejuizo para a carteira. Entretanto, serd avaliado, caso a
caso, o custo de oportunidade de se manter o recurso em detfrimento de outros ganhos.

Importante: As regras de investimentos e dasinvestimentos poderdo ser flexibilizodas nos seguintes casos: quando hd
poucos produtos semelhantes entre as instifuicdes credenciadas junto ao RPPS, quando os recursos forem caracterizados
como de curfo prazo efou quando os recursos forem referentes & taxa de administrocéo.

ITUICOES FINANCEIRAS E AGENTE 5

Poderdo credenciar-se junto ao RPPS as instituicOes financeiras, oulras instituicoes
autorizadas ou credenciadas nos termos da legislagdo em vigor para o exercicio
profissional de administracdo de recursos financeiros, sociedades corretoras e
distribuidoras de titulos e valores mobilidrios e agentes auténomos de investimentos, que
estejom devidamente autorizados, e em situagdo regular, pelo Banco Central do Brasil e
Comisscdo de Valores Mobiliarios a atuar no Sistema Financeiro Nacional.

Instituto de Previdéncia do Municipio de Passira
Rua Maria Pereira da Silva, 87 - Centro - Passira - PE - CEP - §5650-000
CNPJ; 09.032.346/0001-46 - Fone: (81) 3651-1476



PASSERA PPW INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO MUNICIPIO DE PASSIRA

Para o credenciamento referido deverdo ser observados, e formalmente atestados por
representante legal do PASSIRAPREV no minimo:
e Afos de registro ou autorizacdo para funcionamento expedido pelo
Banco Central e/ou Comissdo de Valores Mobiliarios - CVM;
e Observac@o de elevado padrdo ético de conduta nas operacoes
realizadas no mercado financeiro e auséncia de restricdes junto ao
Banco Central e/ou Comissdo de Valores Mobilidrios - CVM; e,
e Regularidade fiscal e previdenciaria.

Quando se tratar de fundos de investimento, o credenciamento deverd abranger
também a figura do gestor e do administrador do fundo, contemplando, no minimo:

e A andlise do historico e experiéncia de atuacdo do gestor e do
administrador do fundo de investimento e de seus confroladores;

e A andlise guanto ao volume de recursos sob sua gestdo e
administfracdo, bem como quanto a qudlificacdo do corpo técnico e
segregacgdo de atividades;

e A avaliacdo da aderéncia da rentabilidade cos indicadores de
desempenho e riscos assumidos pelos fundos de investimentos sob sua
gestdo e administracdo, no periodo minimo de dois (2) anos anteriores
ao credenciamento; e,

e A observacdo rigorosa quanto aos critérios estabelecidos na
Resolucdo CMN 4,963/2021

Em caso de presenca de Distribuidor de Produtos Financeiros e/ou Agente Auténomo de
Investimentos este(s) devera(ao) ser credenciado(s) e apresentar(em) seu contrato de
distribuicdo firmado com a Administradora, em caso de fundos de investimentos.

LIMITES DE

A Resolucdo CMN 4.963/2021, estabelece que os recursos em moeda corrente dos
Regimes Préprios de Previdéncia podem ser alocados nos segmentos de renda fixa,
renda variavel, investimentos no exterior, investimentos estruturados, fundos imobiliGrios e
empréstimos consignados.

No entanto, em razdo da escassez de recursos para investimentos, sugerimos ao

PASSIRAPREV a estratégia de aplicagdo de 100% dos recursos no segmento de RENDA
FIXA nas seguintes modalidades:

e fitulos de emissGo do Tescuro Nacional, registfrados no Sistema Especial

de Liquidacdo e Custodia (Selic) -art. 7, 1, a
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e cotas de fundos de investimento classificados como renda fixa,
conforme regulamentacdo estabelecida pela Comissdo de Valores
Mobilidrios, constituidos sob a forma de condominio aberto, cujos
regulamentos deferminem que seus FeCcUIsos sejam aplicados
exclusivamente em titulos definidos na alinea "a”, ou compromissadas
lastreadas nesses titulos - art. 7, 1, b

e cotfas de fundos de investimento em indice de mercado de renda fixa,
negociados em bolsa de valores, conforme regulamenfagdo
estabelecida  pela Comisséo de Valores Mobilidrios,  cujos
regulamentos determinem due suUas carteiras sejam composias

exclusivamente em titulos definidos na alinea "a’, ou compromissadas
lastreadas nestes titulos (fundos de indice de renda fixa) - at.7,l. ¢

LIMITES
Resolugdo CMN ESTRA‘IﬂfA{:s!I::‘:::)‘::At;RO
n° 4,.963/2021
SEGMENTO TIPO DE ATIVO LIMITES
e » SUPERIOR
INFERIOR % ALVO % p
Tiiulos PUblicos de emiss@o do TN 00 100 0 0 100
RENDA Fl - 100% Titulos TN 71Lb 100 0 50 100
FIXA : = & R
ETF - 100% Titulos Publicos Tk 100 0 50 100
100
EDACC NTI S

Além das vedacoes impostas nesta Politica de Investimento, as alocacdes de recursos do
PASSIRAPREV deverdo obedecer todas as direfrizes e normas citadas na Resolug@o CMN
n° 4.963/2021.

0

Em caso de descumprimento das diretrizes deste documento ou de qualguer uma das
= disposicoes da Resolucdo CMN 4.963/2021 os dirigentes do PASSIPRAPREV & 0os membros
" do Conselho Deliberativo terdo ate 30 dias coridos para reunirem-se e definir as
providéncias a serem adotadas.
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POLITICA DE TRANSPARENCIA

O PASSIRAPREV busca, através da sua Politica de Investimento, estabelecer critérios de
transparéncia e governangcd em seus processos infernos de investimentos. Desta forma,
foram definidos procedimentos para o credenciamento das instituicdées financeiras,
criadas rofinas para as informacoes periodicamente enviadas por estas instituicoes.

A diretoria realizard dentro do possivel reunidces com os participantes envolvidos no
processo de gestdo do RPPS, com o objefivo de avaliar a performance das aplicacoes
financeiras, discutir eventuais alternativas de novos investimentos e mudancas de cendrio
econémico.

Disponibilizacdo dos Resultados
Além das informagdes com divulgacdo obrigatdria disciplinadas pela legislacéo
especifica € de competéncia da Diretoria do RPPS:

e Anualmente disponibilizar em meio eletrdnico ou por meio fisico a
integra da Politica de Investimentos para o exercicio seguinte;

e Mensalmente disponibilizar em meio eletronico ou por meio fisico um
relatdrio sintético que permita ao ente e aos servidores acompanhar a
distribuic@o da carteira por instituicdo; e,

e Trimesiralmente disponibilizar em meio eletrénico ou por meio fisico um
relatdrio sintético que permita ao ente e aos servidores acompanhar a
distribuicdo da carteira por instituicao; e,

e Até 31 de margo de cada exercicio disponibilizar em meio eletrénico
ou por meio fisico um relatério sintético referente ao exercicio anterior
qgue permita ao ente e aos servidores acompanhar a distribuicdo da
carteira por insfituicdo.

DISPOSICOES GERAIS

A presente Politica de Investimento foi elaborada e planejada para orientar as
aplicacoes de investimentos para o exercicio de 2024, consideradas as proje¢coes macro
e microecondmicas no intervalo de doze meses.

As revisdes extraordindrias, quando houver necessidade de ajustes perante o
comportamento/conjuntura do mercado e/ou dlteracdo da legislacdo, deverdo ser
justificadas, aprovadas e publicadas.

As estratégias macro, definidas nesta Politica de Investimento, deverdo ser infegralmente
seguidas pela Direforiac do PASSIRAPREV e pelo responsavel pela gestdo S

Instituto de Previdéncia do Municipio de Passira
Rua Maria Pereira da Silva, 87 - Centro - Passira - PE - CEP - 55650-000
CNPJ: 02.032.346/0001-46 - Fone: (81) 3651-1476
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investimentos, que seguindo critérios técnicos, estabelecerd as diretrizes de alocagdo
especificas, de curto e médio prazo, para a obtencdo da meta atuarial.

Documento elaborado por:

Homologado por:

Da niEIa Cristina Assinada de forma digital per

Daniela Cristina da Silva
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